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Die Entstehung der Landeshypothekenanstalten am Ende des 19.Jahrhunderts
und die Rolle des Pfandbriefes zur planmiBigen Stidtebau in Osterreich

Masanori SATO
(Universitacet TOHOKU Sendai JAPAN)

In Japan hat das langfristige Kreditwesen mit der Pfindung des Grund- und Bodeneigentums
in Stadt und Land nicht entwickelt.Auch hat es nicht die Abgabe des Wertvermehrungssteuers
auf den Grund-und Bodenbesitzer gegeben. Grundsétzlich wurden hier die immobile Grund- und
Boden seit der Authebung des Feudalsystems nur als die Giiter wie die Mobilen behandelt. Auch
herrschte in Japan nicht der Gedanke des Gemeinniitzlichkeit des Grund- und Bodens im romisch-
rechtlichen Eigentums-Begriff.

In diesem Artikel mochte ich die geschichtlichen Entwickelung des Bodenkreditsystems in
Ostereich und die Rolle des Pfandbriefes erkliren.Schon habe ich zwei Wertpapieren ,d.h.einerseits
Grundentlastungsobligationen und anderseits Pfandbriefe in dem Studienprozef der
Bauernbefreiung und der Nationalbankpolitik in Osterreich gefunden. In der Geschichte der Wiener
Borse hat die Aktienausgabe keine grole Rolle gespielt.Nur in der kurzen Zeit zwischen 1849 und
Krisejahr 1873 erscheinten auch in Osterreich die Griinderjahre d.h.die Zeit des groBen Gemenge
von Emissionen und Handel von vielartigen Aktien von Unternehmungen, Eisenbahnen und Banken
an der Wiener Borse unter dem Prinzip der Gewerbefreiheit.Eigentlich hat Maria Theresia die
Wiener Borse als das Geldinstitut des Staatsanleihe-Emissions gegriindet. Deswegen vermehrte
immer die Emission des Staatspapiers in der Zeit des Krieges oder der Krise der Revolution.

Am Ende des 19.Jahrhunderts haben sich die Emmission und Handel der Pfandbriefe vermehrt.
Besonders Bemerkenswert war nach dem 2.Weltkieg neben den Pfandbriefe auch der Vermehrung
der Kommunalschuld-Verschreibungen an der Wiener Borse.Die Rolle dieser Pfandbriefe war von
japanischen Wirtschaftgeschichtswissenschaftler nur mit Beziehung auf der Landwirschaft
verstanden worden. Zwar haben die Grund- und Bodenbesitzer im Land nach der Bauernbefreiung
durch den Grundentlastungsobligationen das Betriebskapital zur Modernisierung der Landwirtschaft
bekommen. Wie das Beispiel der preuBlischen Landschaft od. franzdsichen Crédit Foncier hat man
auch Pfandbriefe an der Wiener Borse emmittiert .So gab es auch in den oOsterreichischen
Finanzmarkt der Mechanismus zur Finanzierung der Landwirschaft unter der
Pfandung des Grund- und Bodens .Aber habe ich diesesmal ganz besondere Rolle des halb-
offentlichen Landeshypothekenanstalts als Geldinstitut zur langfristigen Finanzierung des Stidtebaus
gefunden.

Nach der Einfithrung des Pfandbriefes der Landeshypothekenanstalten ,die erste von ihnen genannt
Niederdsterreichische Landeshypothekenanstalt im Jahre 1889 ,war die Spekulation des Stidten-
Bodenhandels zum Ende gekommen. Sparkassen und Postsparkassen,die beide
groBtes Gemenge von Geldeinlagen von allen Klassen gesammelt hatten, konnten den Pfandbriefe
von Landeshypothekenanstalten als das miindelsichere Investitutionsobjekt gekauft haben.Die
regelmiBige Einnahme des Bodenrentes wurde in dieser Weise nicht nur das

Mekmale des Bodenpreises ,sondern auch das Merkmal des Pfandbriefepreises.

Ohne dieses finanzgeschichtliche Moment war keiner planmiBiger Stidtebau in Osterreich vom
Ende des 19.Jahrhunderts zur Gegenwart gesichert worden.



